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Obligationer

H@rsholm, 27. oktober 2025

Ekstraordinzer generalforsamling i Kapitalforeningen StockRate

Kapitalforeningen Stockrate indkalder hermed til ekstraordinaer generalforsamling, der afholdes den 19.
november 2025 kl. 09.30 hos Kapitalforeningen StockRate, Christianshusvej 183, 2970 Hgrsholm.

Den ekstraordinaere generalforsamling har fglgende dagsorden:

1) Godkendelse af overflytningsplan for Kapitalforeningen StockRate - afdeling Obligationer
Fra Kapitalforeningen StockRate Obligationer
til Investeringsforeningen StockRate Invest (Cvr.nr. 32 76 50 25)

Forslag til punkter pa dagsorden

Ad 1) Bestyrelsen foreslar at overfgre afdeling Obligationer i Kapitalforeningen StockRate fra en
kapitalforeningens struktur (AIF) til en Investeringsforening (UCITS). Investeringsstrategien forbliver
uzendret, og @ndringen forventes at veere skatteneutral for investorerne.

Formalet med andringen er at ggre foreningen mere tilgaengelig for flere investorer og at strgmline de
produkter som StockRate har under forvaltning ved at have det i samme struktur.

Bestyrelsen indstiller at godkende den fremlagte overfgrselsplan (vedheaeftet denne indkaldelse), der
narmere beskriver processen samt de opdaterede vedtaegter i den nye struktur.

Ved overflytningen far afdelingen navnet Investeringsforeningen Stockrate Invest Obligationer.

Deltagelse
Deltagelse i den ekstraordinzere generalforsamling skal anmeldes til info@stockrateforvaltning.dk senest
fredag den 14. november 2025 kl. 14.00 med angivelse af navn.

Stemmeret pa den ekstraordinzere generalforsamling kan alene udgves for de andele, som en uge forud for
generalforsamlingen er noteret pa navn i foreningens register over investorer.

Fuldmagt

Hvis du ikke deltager i den ekstraordinaere generalforsamling, kan du give fuldmagt til at afgive stemme pa
dine vegne. Safremt du gnsker at afgive fuldmagt til kapitalforeningens bestyrelse, beder vi dig venligst
returnere en fuldmagtsblanket i underskrevet stand til info@sdginvest.dk. Fuldmagtsblanketten kan findes
pa foreningens hjemmeside www.stockrate.dk/stockrate-obligationer.

Venlig hilsen
Kapitalforeningen StockRate

Bestyrelsen


mailto:info@stockrateforvaltning.dk
file://///server3/StockRateForvaltning/Kapitalforeningen%20StockRate/Generalforsamling/2022/www.stockrate.dk/stockrate-obligationer
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Overflytningsplan og -redeggrelse

Overflytningsplan og -redeggrelse for overflytning af fglgende afdeling:
Afdeling Obligationer (FT-nr.: 24.390.002 og SE nr.: 12 10 03 29)

fra

Kapitalforeningen Stockrate (herefter "afgivende forening”)
Christianshusvej 183

2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 3924 87 43

FT-nr.: 24.390

til

Investeringsforeningen Stockrate Invest (herefter “modtagende forening”)
Badstuestraede 20

1209 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 32 76 50 25

FT-nr.: 11.171



Indstilling

Det indstilles, at bestyrelsen for hhv. den afgivende og modtagende forening traeffer beslutning om henholdsvis
at overflytte og modtage fglgende afdeling (herefter “omfattede afdeling”):

e Kapitalforeningen Stockrate - Afdeling Obligationer (FT-nr.: 24.390.002 og SE nr.: 12.10.03.29)

Det indstilles ogsa, at der indkaldes til ekstraordinaer generalforsamling i den afgivende forening i henhold til
nedenstaende overflytningsplan for at traeffe beslutning om overflytning af den omfattede afdeling.

Retsgrundlag

Overflytningen af den omfattede afdeling gennemfgres med henvisning til § 153, stk. 3, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. Det fglger af bestemmelsen, at en afdeling i en kapitalforening kan overflyttes
til en dansk UCITS efter reglerne i §§ 130-134 i lov om investeringsforeninger m.v. Overflytningen af den omfat-
tede afdeling skal derfor ske i overensstemmelse med overflytningsreglerne i §§ 130-134 i lov om investerings-
foreninger m.v. med henblik pa at viderefgre den omfattede afdeling i UCITS-regi.

Beslutning om og godkendelse af overflytning

Indstillingen behandles af bestyrelserne hver isaer i bade den afgivende og modtagende forening. Bestyrelserne
forelaegges hver iseer nzervaerende overflytningsplan og -redeggrelse til godkendelse med henblik pa at over-
flytte den omfattede afdeling fra den afgivende forening til den modtagende forening. Samtidig indstilles over-
flytningen til beslutning pa generalforsamling i den afgivende forening, jf. § 131, stk. 1, i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Bestyrelsen i den modtagende forening treeffer beslutning om etablering af en ny afdeling under den modta-
gende forening med henblik pa at modtage den omfattede afdeling ved overflytning, jf. § 131, stk. 2, i lov om
investeringsforeninger m.v. Dette har fundet sted, jf. nsermere redeggrelse nedenfor.

Forslag om overflytning af den omfattede afdeling forventes fremsat pa en ekstraordinaer generalforsamling i
den afgivende forening den 19. november 2025. Sammen med indkaldelsen til en ekstraordinaer generalforsam-
ling vedlaegges dagsorden, naervaerende overflytningsplan og -redeggrelse samt forslag til vedtaegtsaendringer i
den afgivende forening. Det samlede forslag til vedtaegtseendringer i den afgivende forening er beskrevet i af-
snittet ”Vedtaegtsandringer i den afgivende forening” nedenfor.

Overflytningen af den omfattede afdeling forudsaetter, at forslaget om overflytning af den omfattede afdeling
vedtages i sin helhed pa den ekstraordinaere generalforsamling den 19. november 2025. Safremt forslaget om
overflytning og de fremlagte forslag til vedtaegtsaendringer forkastes af investorerne i den omfattede afdeling,
bortfalder nzervaerende overflytningsplan og -redeggrelse i sin helhed.

Overflytningen er ogsa betinget af Finanstilsynets godkendelse, jf. § 130, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v. For at kunne godkende overflytningen skal Finanstilsynet modtage dokumentation for, at beslutning om
overflytning er truffet, og en erklaering fra bestyrelsen i den afgivende forening om, at den omfattede afdeling
har betalt sin del af feellesomkostningerne i den afgivende forening, jf. § 132 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vurderingen, at naervaerende overflytningsplan og -redeggrelse opfylder kravene til begrundelse og plan
i § 131, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.
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Overflytningsredeggrelse og begrundelse

Afdelingen Stockrate Obligationer under Kapitalforeningen Stockrate blev i sin tid stiftet som kapitalforening.
Distribution af afdelingen i regi af en kapitalforening til detailkunder er dog i dag besvaerliggjort, hvorfor det
findes hensigtsmaessigt at overfgre og viderefgre afdelingen i den modtagende forening, saledes at afdelingen
fremover bliver underlagt den regulering, der omfatter UCITS og afdelinger heraf.

Derudover foretages overflytningen for at strgmline den type af afdelinger som Stockrate Forvaltning i dag har
under forvaltning, som primaert har en anden tilgang til baeredygtigt fokus end Afdelingen Stockrate Obligatio-
ner. Afdeling StockRate Obligationer bruges ofte i en balanceret allokering sammen med de eksisterende aktie-
afdelinger under den modtagende forening. Derfor findes det naturligt samme have disse afdelinger samlet un-
der samme forening.

Den omfattede afdeling vil ved gennemfgrelse af overflytningen fa samme bestyrelse, investeringsforvaltnings-
selskab, investeringsradgiver, distributgr og depotbank som de eksisterende afdelinger under modtagende for-
ening.

Investorerne i den omfattede afdeling vil ikke opleve @ndringer i den omfattede afdelings investeringspolitik.

Det er pa baggrund heraf vurderingen, at det vil veere en fordel og til gavn for investorerne i den omfattede
afdeling at blive overflyttet til den modtagende forening. Der henvises i gvrigt til det etableringsnotat, som blev
udarbejdet i den modtagende afdeling om overflytningen af den omfattede afdeling.

Overflytningsplan

Transitionsdagen er fastsat til den 28. februar 2026 eller hurtigst muligt derefter afhaengig af Finanstilsynets
godkendelse af overflytningen. Denne dato vil sdledes under samme antagelse vaere den sidste dag, hvor den
omfattede afdeling hgrer under den afgivende forening.

Selve overflytningen af den omfattede afdeling fra den afgivende forening til den modtagende forening vil fa
virkning den fgrste bankdag efter transitionsdagen, hvor den omfattede afdelings aktiviteter viderefgres i den
modtagende forening.

Forste bankdag efter transitionsdagen forventes at vaere den 1. marts 2026, og det vil veere den dato, hvor den
omfattede afdeling anses for overflyttet i henhold til § 133 i lov om investeringsforeninger m.v. — dog under
forudsaetning af opnaelse af Finanstilsynets godkendelse.

Der kan opsta ukendte faktorer, der ggr, at transitionsdagen ma udskydes, herunder en forleenget sagsbehand-
lingstid hos Finanstilsynet. Ved en eventuel udskydelse af transitionsdagen vil en ny transitionsdag blive aftalt,
og vedtaegtsaendringernes ikrafttraedelse vil blive fgrste bankdag efter den nye transitionsdag.

Overflytningen skal have regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2026, selvom overflytningen fgrst gennemfgres
pa et senere tidspunkt af hensyn til Finanstilsynets godkendelse af overflytningen. Det betyder, at nar overflyt-
ningen er gennemfgrt, sa vil den omfattede afdeling vaere omfattet af ars- og halvarsrapporter for den modta-
gende forening, der vedrgrer regnskabsperioden, der begynder 1. januar 2026.

Overflytningsplanen arbejder med fglgende formelle skeeringsdatoer for den endelige gennemfgrelse af over-
flytningen:

Den 10. oktober 2025
o Bestyrelsesmgde i den afgivende forening
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e Bestyrelsen i den afgivende forening godkender samt underskriver naervaerende overflytningsplan og -
redeggrelse samt erkleering om daekning af omkostninger

e Bestyrelsen i den afgivende forening indstiller beslutning om overflytning og forslag til vedteegtseen-
dringer til generalforsamlingen, der er fastlagt til ekstraordinaer afholdelse den 19. november 2025

Den 13. november 2025
e Bestyrelsesmgde i den modtagende forening
e Bestyrelsen i den modtagende forening godkender samt underskriver narvaerende overflytningsplan
og -redeggrelse
e Bestyrelsen i den modtagende forening har allerede etableret en ny afdeling og modtaget Finanstilsy-
nets godkendelse heraf den 19. februar 2025 med henblik pa at modtage den omfattede afdeling

Den 19. november 2025
e Afholdelse af ekstraordinaer generalforsamling i den afgivende forening
e Generalforsamlingen traeffer beslutning om overflytning samt forslag til vedtaegtsaendringer

Den 20. november 2025
e Indsendelse af anmodning om godkendelse af overflytning til Finanstilsynet

Den 1. januar 2026
e Overflytningens regnskabsmaessige virkning, forudsat at overflytningen godkendes af Finanstilsynet og
efterfglgende bliver gennemfgrt

Den 28. februar 2026
e Transitionsdag, som er sidste dag, hvor den omfattede afdeling hgrer under den afgivende forening,
igen forudsat Finanstilsynets godkendelse

Den 1. marts 2026
e  Retsvirkning af overflytningen svarende til fgrste bankdag efter transitionsdag
e  Fgrste handelsdag under den modtagende forening
e Den omfattede afdelings aktiviteter fortsaetter i den modtagende forening

Oplysninger om den omfattede afdeling
Den omfattede afdeling udggr:
e Kapitalforeningen Stockrate — Afdeling Obligationer (FT-nr.: 34.390.002 og SE nr.: 12 10 03 29)

Den omfattede afdeling er bevisudstedende, hvilket ogsa vil veere tilfaeldet efter overflytningen. Den omfattede
afdeling vil fa tildelt nye FT- og SE-numre i forbindelse med overflytningen til den modtagende forening.

Den omfattede afdeling er ikke bgrsnoteret, hvilket ogsa vil veere tilfaeldet efter overflytningen.
Beskatningsforhold

Ved overflytning bliver investorerne i den omfattede afdeling medlemmer i den modtagende forening, som af-
delingen overflyttes til, jf. § 130, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. Overflytningen af den omfattede
afdeling er alene af administrativ karakter.

Ved overflytning af den omfattede afdeling vil balancen af aktiver og passiver i afdelingen blive overflyttet. Over-
flytningen vil ikke resultere i realiseringer af den omfattede afdelings underliggende vaerdipapirer, da der alene

er tale om et flyt af veerdipapirer. Dog kan der forekomme slutafregninger for skyldige omkostninger, men dette
vurderes ikke at have nogen skattemaessig betydning for den omfattede afdeling eller investorerne.
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Overflytningen vil heller ikke medfgre nogen forskydning i ejerforholdene for investorerne i den omfattede af-
deling. Investorerne vil sdledes efter overflytningens gennemfgrelse eje det samme antal beviser som fgr over-
flytningen.

Som fglge heraf vil overflytningen ikke fa skattemaessig betydning for den omfattede afdelings investorer, idet
der hverken tilfgres eller afstas aktiver eller passiver i den omfattede afdeling eller hos investorerne i forbindelse
med overflytningen. Det ggr sig endvidere geeldende, at den omfattede afdeling har skattestatus som akkumu-
lerende.

Vedtaegtsaendringer i den afgivende forening

Vedtaegterne i den afgivende forening aendres, sa den omfattede afdeling udgar som led i overflytningen. Ved-
teegtseendringerne indstilles til godkendelse pa den ekstraordinaere generalforsamling den 19. november 2025
og fremgar af bilag 1.

Vedtaegtsaendringer i den modtagende forening

Vedtaegterne i den modtagende forening er endret, og den omfattede afdeling er etableret og kan idriftseettes
som led i overflytningen. Vedtaegtsandringerne fremgar af bilag 2. Bestyrelsen i den modtagende forening har
bemyndigelse til at etablere nye afdelinger som led i overflytningen, jf. den modtagende forenings vedtzaegter §
20, stk. 5, og § 131, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.

Bestyrelsen i den modtagende forening har saledes allerede med Finanstilsynets godkendelse af 19. februar
2025 etableret afdelingen, der skal modtage aktiver og passiver som fglge af overflytningen.

@vrige oplysninger

Bade den afgivende og modtagende forening har savel en bestyrelse som en generalforsamling. Investorernes
rettigheder og pligter som medlemmer af henholdsvis den afgivende og modtagende forening, generalforsam-
lingsafholdelse og beslutnings- og stemmeretsforhold fremgar af vedtaegterne.

Investorernes rettigheder vedrgrende emissioner og indlgsninger vil ikke aendres pa grund af overflytningen.

Safremt overflytningen vedtages af investorerne i den omfattede afdeling pa den ekstraordinzere generalfor-
samling i den afgivende forening, vil Invest Administration A/S pa vegne af begge bestyrelser indsende anmod-
ning om godkendelse af overflytningen med de forngdne bilag til Finanstilsynet.

Den omfattede afdeling vil i forbindelse med overflytningen blive tildelt nye FT- og SE-numre. Arsagen er, at den
omfattede afdelings eksisterende FT- og SE-numre, der er tilknyttet den afgivende forening, ikke kan flytte til-
hgrsforhold til den modtagende forening. De nye FT- og SE-numre vurderes ikke at have nogen praktisk betyd-
ning for investorerne.

Safremt overflytningen vedtages pa den ekstraordinaere generalforsamling, vil bestyrelsen i den modtagende
forening indga eller viderefgre ngdvendige og tilstraekkelige delegationsaftaler med investeringsforvaltningssel-
skab, investeringsradgiver, distributgr og depotbank.

Den omfattede afdeling vil vaere omfattet af den modtagende forenings investeringsforvaltningsaftale med In-
vest Administration A/S (CVR 34 92 70 14) og depotaftale med Lan & Spar Bank A/S (CVR 13 53 85 30), ligesom
de nuvaerende aftaler om investeringsradgivning og distribution med Stockrate Asset Management A/S (CVR 30
72 97 22) vil vaere geldende for den omfattede afdeling.
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De to bestyrelser i den afgivende og modtagende forening forbeholder sig retten til at foretage sendringer til de
af narvaerende overflytningsplan og -redeggrelses omhandlede forhold, som matte veere ngdvendige for at
opna Finanstilsynets godkendelse af overflytningen.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling i den afgivende forening anmodes endvidere om generalforsamlin-
gens bemyndigelse til at foretage de sendringer i det vedtagne, som métte vaere pakraevet for at opna Finanstil-
synets godkendelse af overflytningen samt for at fa vedtaegtseendringerne m.v. registreret hos Erhvervsstyrel-
sen.

Bilag

Bilag 1: Vedtaegter for Kapitalforeningen Stockrate, hvor de andringer, der er foranlediget af overflyt-
ningen af afdelingen, fremgar med andringsmarkgrer.

Bilag 2: Vedtaegter for Investeringsforeningen Stockrate Invest, hvor de andringer, der er foranlediget

af overflytningen af afdelingen, fremgar med sendringsmarkgrer.

Saledes vedtaget den 6. oktober 2025 af bestyrelsen for Kapitalforeningen Stockrate:

Kim Esben Stenild Hgibye, formand Tigran Daniel Dinons

Poul Ggbel

Saledes vedtaget den 13. november 2025 af bestyrelsen for Investeringsforeningen Stockrate Invest:

Randi Bach Poulsen, formand Jacques Skovgaard

Troels Kare Gjerrild Sara Kriiger Falk
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VEDTAGTER
FOR
KAPITALFORENINGEN STOCKRATE



NAVN OG HIEMSTED

§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen StockRate.

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Hgrsholm Kommune.

FORMAL

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere inve-
storer at skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, her-
under valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virk-
somhed.

INVESTORER

§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue
(herefter “andele”).

Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod private investorer medmindre andet er anfgrt for
den enkelte afdeling i § 6.

HAFTELSE

§4 Foreningens investorer haefter alene med deres indskud og har derudover ingen haef-
telse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter
dog ogsa for sin andel af de omkostninger, der er fzlles for afdelingerne i foreningen.
Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en
afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger so-
lidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for foreningens forpligtel-

ser.

MIDLERNES ANBRINGELSE

§5

Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.

AFDELINGER OG ANDELSKLASSER

§6

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:
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Stk. 21

Global Private Credit

Afdelingen malsaetning er at gengive en globalt diversificeret portefglje af indirekte kre-
ditinvesteringer via en fund-of-funds-strategi. Afdelingen vil opfylde sit investeringsmal
ved at investere i andre institutter for kollektiv investering, som har fokus pa private
kreditinvesteringer, med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land i Den Europaeiske Union
elleri et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen vil placere midler i andre institutter for kollektiv investering, som har til for-
mal at investere direkte eller indirekte i kreditinvesteringer gennem investeringsfonde
eller andre mellemliggende selskaber.

Afdelingen kan allokere 100% af sine midler til den samme aktivklasse under hensynta-
gen til likviditet. Der er mulighed for at investere op til 100% af afdelingens formue ian-
dele i samme geeldsfond. Afdelingen investerer primeert i andele i LGT Global Private
Credit S.A. SICAV-RAIF.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i
andre veerdipapirer, herunder veerdipapirer der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i EU.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis men ikke fo-
retage udlan af vaerdipapirer. | afdelingens investeringer vil der potentielt kunne fore-
tages udlan af veerdipapirer.

Afdelingen ma ikke optage lan. Afdelingen kan dog optage kortfristede 1an pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse medlemsandele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgaede handler.

Afdelingen ma ikke stille garanti for tredjemand eller yde lan.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. vedtaegternes
§ 13.
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Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

ANDELSKLASSER
§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veaere knyttet klassespecifikke
aktiver.

Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet
af formuen, herunder en del af afkastet af den faelles portefglje og afkastet af de klas-
sespecifikke aktiver.

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
22, stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1)

2)

Denominering i valuta.
De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om andels-
klasser i danske UCITS.

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrel-
sen om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
m.v.

Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Klassespecifikke aktiver, der alene kan veaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
Minimumsinvestering.
Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at in-

vestorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4 Oplysninger om andelsklassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og
om principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne kan rekvireres
ved henvendelse til forvalterens kontor.

ANDELE | FORENINGEN
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§8

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

§9

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veaerdipapircentral og udstedes gennem denne med fgl-
gende palydende vaerdi:
obli

a
S TS

| 0
Global Private Credit DKK 10.

Ationar K
SO e—

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i
en veerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel
af foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer.

Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt i § 3, stk.
2.

Ingen andele har szerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Foreningen skal straks indlgse beholdningen for en investor, som ikke opfylder betin-
gelserne for at blive anset som professionel- eller semiprofessionel investor, jf. § 3, stk.
2.

Andele i kontofgrende afdelinger

| kontofgrende afdelinger er andelenes palydende som fglger:

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den veerdi, som en andel af den pageeldende afdelings formue har pa ind-

skudstidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende
pa investorens navn. Kontoen kan pa foreningens vegne fgres af en vaerdipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tje-
ner som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller pa anden made
omseettes.

Ingen andele har seerlige rettigheder.
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Stk. 7

Stk. 8

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Foreningen skal straks indlgse beholdningen for en investor, hvis denne ikke opfylder
betingelserne for at blive anset som kvalificeret investor i den pagaeldende afdeling, jf.
§ 3, stk. 2.

VARDIANSATTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN INDRE VARDI

§10

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser indregnes og males af forvalteren i hen-
hold til bestemmelserne om arsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter
for danske UCITS.

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrel-
sestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feelles-por-
tefgljen, som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle klasse-spe-
cifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele
i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om veerdiansaettelsen og beregning af
den indre veerdi ved at ggre oplysningerne tilgaengelig pa foreningens eller pa forvalte-
rens hjemmeside. Foreningen offentligg@r emissions- og indlgsningspriser mindst hver
14. dag pa forvalterens hjemmeside.

EMISSION OG INDL@SNING

§11

Stk. 2

§12

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog
beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod sam-
tidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Bestyrelsen skal, fgr den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa sadant grund-
lag beslutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et
antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usag-
lige hensyn eller medfgre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer,
der gnsker at tegne andele i foreningen.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings
formue.

Foreningen kan udszette indlgsningen for en eller flere afdelinger,
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1) nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa
markedet, eller

2) nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG INDL@SNINGSPRISER

§13

Stk. 2

§14

§15

Stk. 2

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
- 5, jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til daekning af ud-
gifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og
garanter af emissionen.

Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk.
2 -5, jf. stk. 1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, stk. 2
-5, jf. stk. 1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprisme-
toden af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har mod-
taget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf.
§ 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, pa det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i af-
delingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af
anmodninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal
foreningen fastszette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk.
2 -5, jf. stk. 1, pd det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.

Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal
foreningen til den indre veerdi, § 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, tilleegge et gebyr til daekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger
et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre veerdi, jf. § 10, fra-
traekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens
bestyrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

GENERALFORSAMLING
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§16

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

§17

Stk. 2

§18

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Generalforsamling afholdes i Hgrsholm eller Storkgbenhavn.
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst
5% af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og mak-
simalt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter be-
styrelsens skgn.

| indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle
spgrgsmal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeaf-
givelsen.

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afhol-
delse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Fremlaeggelse af arsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-
skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer
for udloddende afdelinger til godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmed-
lemmernes honorar

2) Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen

3) Valg af medlemmer til bestyrelsen
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§19

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

4) Valg af revision
5) Eventuelt

Enhver investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i gene-
ralforsamlingen.

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens register over investo-
rer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegter-
nes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, afvikling, fu-
sion eller spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angar eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 10.000 palydende andel i afdelinger/andelsklas-
ser, der er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der i denomi-
neret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle
veerdi af investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kro-
ner pa den af Danmarks Nationalbank offentliggjorte liste over valuta-kurser 1 uge forud
for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 10.000. Det saledes fundne stem-
metal nedrundes til naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmag-
ten, der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke
gives for mere end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa for-
hand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undta-
gelse af de i § 20 naevnte tilfaelde.

Der geelder ingen stemmeretsbegransning.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

ZNDRING AF VEDTAGTER, FUSION, SPALTNING OG AFVIKLING M.V.
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§ 20

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Beslutning om andring af vedteegterne og beslutning om foreningens afvikling eller fu-
sion, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel af de stemmer, der er afgi-
vet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue,
en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophg-
rende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om
andring af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stem-
mer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakte-
ristika og en andelsklasses afvikling, tilkommer pa generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Beslutning om fusion traeffes uanset § 20, stk. 1 for den fortseettende enhed af besty-
relsen.

BESTYRELSEN

§21

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 6

§22

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlem-
mer.

Bestyrelsen vaelger selv sin formand.

Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.
Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er forman-

dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i foreningens vedtaegter,
som andringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som offentlige myndigheder pabyder.
Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag til vedtaegterne og andre
foreningens navn, jf. § 29.
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Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andels-
klasser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslut-
ning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre
de vedtaegtseendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskri-
ver.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om op-
tagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning
om at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage aconto forelgbig udlodning i foreningens af-
delinger, jf. § 28, stk. 4.

FORVALTER

§23

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde. Bestyrelsen kan beslutte at skifte forvalter.

Forvalteren udger foreningens daglige ledelse.
Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor de oplysninger samt eventu-

elle vaesentlige aendringer heraf til radighed, som skal stilles til radighed for investorer i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

TEGNINGSREGLER

§24

Stk. 2

Stk. 3

Foreningen tegnes af:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens
forvalter.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens fi-
nansielle instrumenter.

OMKOSTNINGER

§ 25

Stk. 2

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem af-
delingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og admini-
strationsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perio-
den.
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Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer
den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

DEPOSITAR

§ 26 Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har til-
ladelse til at veere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen kan beslutte at skifte
depositar.

Stk. 2 Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor

lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en konto eller i et depot
hos en lokal enhed, og er der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegations-
kravene i § 54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., kan delegationen ske, safremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. er opfyldt.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD

§27

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

§28

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar afleegger foreningens
bestyrelse en arsrapport efter arsregnskabsloven udfyldt med ngdvendige tilpasninger
til foreningens saerlige aktivitet, og som minimum bestar af en ledelsesberetning og en
ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling, besta-
ende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en
feelles redeggrelse for afdelingerne. Oplysninger i ledelsesberetningen, som er ens for
alle afdelinger i foreningen, kan afgives pa foreningsniveau med klar og tydelig angivelse
af, at oplysningen er feelles for alle afdelingerne i foreningen. Foreningens fgrste regn-
skabsar Igber fra stiftelsen til den 31. december 2018.

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretnin-

ger, som indgar i arsrapporten.

Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport ved henvendelse
til forvalteren.

Foreningen kan aflaegge arsrapport pa engelsk.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning.
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Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre gene-
ralforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales
via medlemmets konto i det kontofgrende institut.

| udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer
generalforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16
C anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder
reglerneiligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Pa den
ordinaere generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

| akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens
formue.

VAREMARKERETTIGHED OG NAVN

§29

Foreningen har kun brugsret til sdvel varemaerket ”StockRate” og tilknyttede immateri-
elle rettigheder og varemaerkerettighederne tilhgrer Fondsmaeglerselskabet StockRate
Asset Management A/S. Foreningen har forpligtet sig til at &endre navn, safremt aftale
om brugsret er opsagt med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S.

-0-

Saledes vedtaget pa bestyrelsesmgde den 28. juni 2018.
Som senere &ndret den 17. januar 2019, den 24. april 2025-eg-den, 8. august 2025 og den 19.
november 2025.

| bestyrelsen:

Kim Hgibye

Poul Ggbel Tigran Dinons
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